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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan teknologi di Indonesia membuat peta perdagangan dan

pstasi. Pergerakan pasar
yang bergerak cukuffidinami 1 para inves tuk lebih selektif dalam

memilih investasi dijfla d ) enghindari risiko. Salah

satu manajemen risiifo I TR i aitu strategi manajemen

risiko yang melibat wm i} menjadi berbagai jenis

aset yang berperilak fediginenjadi salah satu solusi
NG
yang bisa digunakan A TS, keuangan [30].

Investor yang memiliki keinginan untuk melindungi dirinya dari risiko
investasi di pasar modal memerlukan suatu instrumen lindung nilai (hedging)
yang dapat menurunkan tingkat variansi return. Instrumen lindung nilai terse-
but dapat diakomodasikan dengan suatu sekuritas derivatif. Sekuritas derivatif
adalah suatu sekuritas yang sebagian nilainya dipengaruhi oleh sekuritas lain.
Sekuritas ini dapat mengakomodasikan suatu instrumen lindung nilai. Jenis
instrumen derivatif adalah kontrak opsi (option coniract), kontrak berjangka

(futures contract), dan kontrak penyerahan kemudian (forward contract)



Kontrak berjangka merupakan suatu kontrak standar yang diperda-
gangkan pada bursa berjangka untuk membeli ataupun menjual aset dari instru-
men keuangan dimasa akan datang dengan harga tertentu. Kontrak berjangka
biasa digunakan di pasar komoditas, dimana penjual akan menyerahkan komo-
ditas yang dijadikan aset acuan kepada pembeli dan pembeli wajib membeli
dengan harga penyelesaian yang telah disepakati.

Komoditas adalah suatu produk yang biasa diperdagangkan dan da-

pat diserahkan secara fisik, dapat disimpan dalam jangka tertentu, dan dapat

madona di pasar inf@rnasiong it ) a sawit mentah (Crude

Palm Oil/CPQ), e b Hm | 44, kakao, karet, dan biji

as andalan dalam sektor

galami fluktuasi, baik volume maupun nilainya. Rata-rata nilai pangsa pasar
kopi Indonesia di Amerika naik sekitar 4,08% setiap tahunnya dimana. jenis kopi
yang diekspor Indonesia ke Amerika adalah dari jenis arabika dan robusta [27].

Proses jual-beli yang dilakukan setiap hari membuat harga komoditas
kopi cenderung fluktuatif Masalah ini dapat diatasi dengan cara melakukan
perdagangan menggunakan kontrak berjangka. Kontrak berjangka akan mem-

bantu harga komoditas menjadi lebih stabil di pasaran dan dapat mencegah



harga melonjak tinggi. Perubahan harga kontrak berjangka yang berubah se-
cara. acak setiap hari mengikuti suatu model matematika yang disebut dengan
model Gerak Brown Geometrik [12]. Gerak Browm Geometrik adalah gerak
Brown dengan mean p > 0 dan variansi o” [18].

Metode yang digunakan dalam model gerak Brown untuk memprediksi
harga dari suatu kontrak berjangka adalah metode simulasi Monte Carle. Sim-
ulasi Monte Carlo menggunakan sampel acak dalam menghasilkan harga dari

kontrak berjangka. Simulasi Monite Carle biasa digunakan dalam bidang matem-

innya seperti penelitian
rupenev [16]. Menurut

Huntuk mengaproksimasi

ekspektasi dari varig ¥ [ibangkit bilangan pseudo
random. Namun, rkirakan harga kontrak
berjangka komodita: Mulasi Monte Carlo biasa
masih cukup besar s sohasilkan perkiraan harga
dengan akurasi yang lebih t1 sebab itu, akan digunakan teknik

variance reduction untuk mening-katkan efisiensi dalam simulasi Monte Carlo.

Salah satu teknik variance reduction adalah teknik Momen matching
yang menggunakan barisan acak konsisten pada momen 1 dan 2 sehingga error
yang dihasilkan dapat diperkecil. Teknik ini juga digunakan untuk mengurangi
variansi dengan cara meningkatkan jumlah sampel [2]. Selain teknik variance
reduction, metode yang dapat memperkecil error yang dihasilkan oleh simulasi

Monie Carlo adalah metode simulasi Quasi Monte Carlo.



Metode Quasi Monte Carlo menggunakan barisan quast acak sebagai
pengganti dari bilangan acak (pseudo random) pada simulasi metode Monte
Carlo [29]. Pada saat ini terdapat empat barisan acak yang sudah dikenal,
yaitu barisan Quasi Acak Van der Corput, Faure, Halion, dan Sobol

Beberapa penelitian telah membahas mengenai harga kontrak ber-
jangka menggunakan teknik variance reduction dan metode Quasi Monte Carlo
diantaranya Syata dan Halim menggunakan simulasi monte carlo dalam menen-

tukan harga kontrak opsi dengan teknik moment matching [31]. Mahyoga dkk

yang membahas ten Wtipe eropa menggunakan

barisan acak Halto k melakukan simulasi
Quasi Monte Caridfnenge i nas: « Halton[21]. Di tahun

2019, Lecot dkk mejiis Al il arlo dari koagulasi frag-

model terbaik yang dihasilkan oleh masing-masing metode. Sehingga, perlu di-
tentukan metode yang menghasilkan model terbaik untuk menentukan harga
kontrak berjangka dari komoditas kopi.

Berdasarkan latar belakang diatas, pada tesis ini akan dibahas menge-
nai penggunaan metode simulasi Monie Carlo dengan teknik Moment maich-
ing dan melakukan perbandingan dengan metode simulasi Quasi Monte Carlo

menggunakan barisan quasi acak Faure, Halton, dan Sobol untuk menentukan



nilai harga kontrak berjangka dari komoditas kopi yang terbaik.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian latar belakang diatas, maka rumusan masalah pada

penelitian ini meliputi :

1. Bagaimana langkah-langkah pembentukan model Gerak Brown Geometrik

dari harga kontrak berjangka ?

jangka komoditas dengan

quast acak Faure, Hal-

3. Manakah mo i 3 I i dilnulasi metode Moment

matching, barifiz oY 5 NG | Sobol terhadap penu-

Dari perumusan masalah yang telah diuraikan, maka tujuan dari peneli-

tian ini adalah:

1. Mengetahui langkah-langkah pembentukan model Gerak Brown Geometrik

dari harga kontrak berjangka.

2. Menentukan harga kontrak berjangka komoditas dengan menggunakan

metode Moment matching, barisan quasi acak Faure, Halion dan Sobol
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. Menentukan model terbaik yang diperoleh dari simulasi metode Moment

matching, barisan quasi acak Faure, Halton dan Sobol terhadap harga

penutupan harga kontrak harian komoditas kopi.

Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian ini adalah

. Bagi peneliti : Sebagai bahan pembelajaran dan penambahan wawasan

di bidang statistik terapa Khieusnya~dalam penentuan harga kontrak

. Bagi instansi, sebagai sumber informasi dalam menentukan harga kontrak

berjangka komoditas kopi yang akan dijual kepada pembeli.



